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Wall Street endeksleri diin ABD'de aciklanan Aralik ayr manset ve gekirdek UFE verilerinin
beklentilerin altinda gelmesinin etkisiyle giini yikselis agirlkli kapatti. ABD’de beklentilerin
altinda gelen Aralik ay1 UFE verilerinin ardindan yatinmcilarin, Fed'in faiz oranlarini daha uzun
siire yuksek tutacagina yonelik endiselerinin  kismen hafiflemesi borsalardaki ytikselisi
desteklerken, bugiin piyasalarin odak noktasinda ABD'de Aralik ay1 TUFE verileri olacak. ABD ve
Avrupa vadelileri bu sabah hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda ise Cin borsasi harig
yiikselisler gézlenmekte. ABD'de Aralik ayi UFE verilerinin ardindan ABD 10 yillik Hazine tahvili
faizi diin %4,76'ya kadar geriledi. Dolar endeksi de %0,7 distsle 109,2 seviyesine gekildi.

Kansas City Fed Bagkani Schmid, Banka'nin, giimriik tarifeleriyle ilgili olarak fiyat istikrari
ve istihdam gorevlerinde bir aksama olmasi durumunda harekete gegebilecedini belirtti.

ABD’de Aralik ayi1 UFE verileri izlendi. Buna gére, manset UFE’nin aylk bazda artis hizi
Aralik ayinda %0,4'ten %0,2 seviyesine yavaslayarak beklentilerin (%0,4) altinda gergeklesti,
yillik bazda ise Kasim ayindaki %3 seviyesinden Aralik ayinda %3,3 seviyesine yiikseldi ve
Subat 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi, beklentiler ise %3,5 seviyesine
yiikselmesi yoniindeydi.

o Detaylara bakildiginda, Aralik ayinda manset UFE'de aylik bazdaki yavaslamada, ézellikle gida
fiyatlarinin diisiise gegmesi (%2,9 artistan %0,1 dislise) ve hizmet grubu fiyatlarinin yatay
seyre gegmesi (%0,3 artistan %0 degisime) 6nemli rol oynadi. Buna karsin, enerji Urlinleri
fiyatlarinin artis hizinin belirgin bir bigimde yiikselmesi (%0'dan %3,5 artisa) ve aylik manget
UFE'nin iizerinde kaydedilmesi aylik UFE’deki yavaslamay sinirlandirdi.

Bu kapsamda, aylik bazda hizmet grubu fiyatlarinda, 6zellikle ticaret hizmetleri (toptan ve
perakende ticaret) fiyatlarinin (%0,7 artistan %0,1 diisiise) ve ticaret ile ulastirma ve
depolama hizmetleri harig diger hizmet fiyatlarinin disiise gegmesi (%0,2 artistan %0,2
dislise) hizmet grubu fiyatlarinin yatay seyre gegmesinde belirleyici oldu. Buna karsin,
ulastirma ve depolama hizmetleri fiyatlarinin yeniden yiikselise gegmesi (%0,6 dusisten
%?2,2 artisa) hizmet grubu fiyatlarindaki yavaslamayi sinirlandirdi.

Gida ve eneriji iiriinlerini diglayan cekirdek UFE’nin ise, aylik bazda artis hizi Aralikta
%0,2'den %0 seviyesine yavaslayarak yatay seyre isaret etti ve bdylece son bes ayin en
dlsik seviyesinde kaydedildi, bunun yaninda beklentilerin (%0,3) altinda kaydedildi, yillk
bazda ise bir onceki aya benzer sekilde %3,5 seviyesinde kaydedildi ve bodylece Subat
2023'ten bu yana en yiiksek seviyedeki seyrini sirdlrdi, beklentiler ise %3,8 seviyesine
yikselmesi yoniindeydi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Ueda, fiyat kosullarindaki giig kazaniminin devam
etmesi halinde BOJ'un faiz oranlarini artiracagini ve parasal destek derecesini ayarlayacagini
belirtti.

Yurt diginda bug(in veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan yakindan takip
edilecek verilerden, Aralik ay1 TUFE verileri TSI 16.30'da izlenecek. Aralik ayinda manget
TUFE'nin aylk bazda artis hizinin %0,3'ten %0,4 seviyesine yiikselmesi ve yillk bazda ise
%2,7'den %2,9 seviyesine hafif yiikselmesi bekleniyor. Aralik ayinda gekirdek TUFE'nin aylik
bazda artis hizinin bir énceki aya benzer sekilde %0,3 seviyesinde kaydedilmesi ve yillik bazda
da bir 8nceki aya benzer sekilde %3,3 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.

ABD'de iiretimin son goriiniimiine yonelik olarak Ocak ayina iliskin New York Fed
Empire State imalat endeksi TSI 16.30'da izlenecek. Endeks, Kasim ayinda ulastigi Aralik
2021'den bu yana en yiiksek seviye olan 31,2'den Aralik ayinda firmalarin yeni siparigleri ve
sevkiyatlarinda belirgin yavaglama ve istihdamlarinda ise dususiin etkisiyle 0,2 seviyesine
gerileyerek imalat sektoriinin biylime bolgesinden yavaslayarak neredeyse duragan seyre
gegtigine isaret etmisti. Endeksin Ocakta ise 3 seviyesine yiikselerek kismi toparlanma
kaydetmesi bekleniyor.

Ayrica Fed'in 12 adet bolge baskanliklarindan gelen degerlendirmelerle olusturulan
Bej Kitap raporu TSI 22'de yaymlanacak. Raporda, ABD ekonomisine iliskin giincel
degerlendirmeler ve gelecek doneme iliskin beklentiler takip edilecek.
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DEGERLENDIRME

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde iiretimin seyrine iliskin olarak Kasim ayi sanayi iiretimi verisi TSI 13'te takip
edilecek. Bolgede sanayi Uretimi aylik bazda Eylil ayinda %1,5 oraninda azalisin ardindan, Ekim ayinda duragan seyretmekle
birlikte (%0) beklentilerin (%0,1 disis) Uzerinde kaydedilmisti. Yillk bazda ise sanayi Uretimi Eylil ayinda %?2,2 oraninda
daralmanin ardindan, Ekim ayinda da %1,2 oraninda daralma kaydetmisti. Kasimda aylik bazda sanayi uretiminin %0,3 oraninda
artigla toparlanma kaydetmesi bekleniyor.

ingiltere’de BoE'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Aralik ayr TUFE verileri TSI 10'da aciklanacak.
Ingiltere’de aylik bazda manset TUFE’nin artis hizi Kasimda beklentilerle uyumlu olarak %0,6'dan %0,1 seviyesine yavaslamisti,
yillik bazda da beklentilerle uyumlu olarak %2,3'ten %2,6 seviyesine ylikselmisti ve boylece son sekiz ayin en yiliksek seviyesinde
kaydedilerek son iki ayda BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin iizerinde seyretmisti. ingiltere’de gekirdek TUFE’nin aylik bazda
artis hizi Kasim ayinda %0,4'ten %0 seviyesine yavaslayarak son on ayin en disiik seviyesinde gergekleserek beklentilerin altinda
kaydedilirken, yillik bazda da %3,3'ten %3,5 seviyesine ylkselmekle birlikte beklentilerin altinda gergeklesmisti, bunun yaninda
agustostan bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti.

Yurt iginde ise, TSI 11'de Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan Aralik ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi verisi
yayimlanacak. Biitce dengesi, aylik bazda Kasim ayinda 16,6 milyar TL acik vermisti ve bdylece yilin ilk on bir ayinda biitge
toplam 1,28 trilyon TL seviyesinde acik vermisti. 2023 yili Aralik ayinda ise biitge aylik bazda 848 milyar TL seviyesinde tarihi
yiksek seviyede agik vermisti. Kasim ayinda faiz digi denge ise aylik bazda 129,7 milyar TL fazla vermisti, ekim ayinda ise 50,1
milyar TL faiz disi agik kaydedilmisti. 12 ayhk kiimiilatif biitge acigi ise, Ekim ayindaki 2,03 trilyon TL'den Kasim ayinda 2,12
trilyon TL'ye ytikselirken, biitge agigi/GSYH orani da %5,2 seviyesinden %5,4 seviyesine yiikselis kaydetmisti. (2024 yili Gglincii
ceyrek kiimilatif GSYH verisi alindi).
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Tirkiye Odemeler Dengesi (Milyar USD, Kasim) -2,87 -3,35 1,84

Ticaret Satis Hacmi ve Ciro Endeksleri (Kasim)
Gin ihracat (Yillik Degisim, Aralik) 10,7% 7,5% 6,7%
. ithalat (Yillik Degisim, Aralik) 1,0% -1,0% -3,9%
ABD UFE (Yillik Degisim, Aralik) 3,3% 3,5% 3,0%

Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Aralik) 3,5% 3,8% 3,5%

Trkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL, Aralik) -16,6

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 2,6% 2,6%
Euro Bolgesi

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Kasim) 0,3% 0,0%
ABD TUFE (Villik Degisim, Aralik) 2,9% 2,7%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 3,3% 3,3%

New York Fed Empire State imalat Endeksi (Ocak) 3,0 0,2

Fed Bej Kitap Raporu'nun Yayimlanmasi

Tarkiye Ozel Sektdriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Kasim)
Tarm Uriinleri Uretici Fiyat Endeksi (Aralik)

Gliney Kore Merkez Bankasi Faiz Karari

Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Aralik)
ingiltere GSYH Buytime (Aylik Degisim, Kasim)
Euro Bolgesi i

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Kasim)

ECB Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi
ABD Yeni igsizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 11 Ocak) 201

Perakende Satislar (Aylik Degisim, Aralik) 0,7%
Tarkiye Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Kasim)

Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Aralik) 29,4%
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ocak)
GSYH Buyumesi (Ceyreklik, 4. Ceyrek) 1,6% 0,9%

GSYH Buytimesi (Yillik, 4. Ceyrek) 5,0% 4,6%

Sanayi Uretimi (Yillik, Aralik) 5,4% 5,4%

Perakende Satislar (Yillik, Aralik) 3,6% 3,0%

Sabit Sermaye Yatinmlari (Yillik, Aralik) 3,3% 3,3%

issizlik Orani (Aralik) 5,0% 5,0%
Euro Bolgesi $ TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Aralik) 2,4% 2,2%
ABD Konut Baslangiglar (Aylk, Aralik) 2,8% -1,8%

insaat izinleri (Aylik, Aralik) -2,2% 5,2%

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Aralik) 0,3% -0,1%

Kapasite Kullanim Orani (Aralik) 77,0% 76,8%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




